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INDICATORI DELLA STRUTTURA FINANZIARIA 1° ANNO - 1998
Attivo Corrente 1.193.618.864          52,47%
Attivo Fisso 1.081.211.090          47,53%
TOTALE ATTIVO 2.274.829.954          100%

Passivo Corrente 1.417.564.572          62,32% -                       
Passivo Consolidato 530.324.574             23,31% 293.382-            
Mezzi Propri 326.940.808             14,37%
TOTALE PASSIVO 2.274.829.954          100%

MARGINE DI STRUTTURA: 12.368.110               MARGINE DI TESORERIA: 9.296.030-         
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INDICATORI DELLA STRUTTURA FINANZIARIA 2° ANNO - 1999
Attivo Corrente 1.193.618.864           52,47%
Attivo Fisso 1.081.211.090           47,53%
TOTALE ATTIVO 2.274.829.954           100%

Passivo Corrente 1.417.564.572           62,32% -                      
Passivo Consolidato 530.324.574              23,31% 293.382-         
Mezzi Propri 326.940.808              14,37%
TOTALE PASSIVO 2.274.829.954           100%
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INDICATORI DELLA STRUTTURA FINANZIARIA 3° ANNO - 2000
Attivo Corrente 1.193.618.864             52,47%
Attivo Fisso 1.081.211.090             47,53%
TOTALE ATTIVO 2.274.829.954             100%

Passivo Corrente 1.417.564.572             62,32% -                    
Passivo Consolidato 530.324.574                23,31% 293.382-        
Mezzi Propri 326.940.808                14,37%
TOTALE PASSIVO 2.274.829.954             100%

52,47%

47,53%

45,00%

46,00%

47,00%

48,00%

49,00%

50,00%

51,00%

52,00%

53,00%

 ATTIVO
attivo corrente attivo fisso

62,32%

23,31%

14,37%

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

70,00%

 PASSIVO
passivo corrente passivo consolidato mezzi propri



CONFRONTI DI STATO PATRIMONIALE
Voci di Stato Patrimoniale Valore in lire % Valore in lire % Valore in lire %

Attività
1) LIQUIDITA' 750.585.878          63% 750.585.878          63% 750.585.878          63%
1.1) Cassa 51.809.579            7% 51.809.579            7% 51.809.579            7%
1.2) Banche e conti correnti -                           0% -                           0% -                           0%
1.3) Crediti diversi 180.058.953          24% 180.058.953          24% 180.058.953          24%
1.4) Ratei attivi -                           0% -                           0% -                           0%
1.5) Erario conto IVA 140.611.955          19% 140.611.955          19% 140.611.955          19%
1.6) Crediti verso società controllate -                           0% -                           0% -                           0%
1.7) Effetti-cambiali attive 27.572.294            4% 27.572.294            4% 27.572.294            4%
1.8) F.do svalutazione o rischi su crediti (-) -                           0% -                           0% -                           0%
1.9) Crediti verso clienti 350.533.097          47% 350.533.097          47% 350.533.097          47%

2) DISPONIBILITA' E MAGAZZINO 443.032.986          37% 443.032.986          37% 443.032.986          37%
2.1) Materie prime,semilavorati,merci 397.203.095          90% 397.203.095          90% 397.203.095          90%
2.2) Risconti attivi 45.829.891            10% 45.829.891            10% 45.829.891            10%
2.3) Lavori in corso -                           0% -                           0% -                           0%
2.4) Anticipi a fornitori -                           0% -                           0% -                           0%
2.5) Anticipi da clienti (-) -                           0% -                           0% -                           0%

3) TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (1+2) 1.193.618.864       52% 1.193.618.864       52% 1.193.618.864       52%
4) IMMOBILIZZI TECNICI LORDI 1.065.386.090       99% 1.065.386.090       99% 1.065.386.090       99%
4.1) Terreni e fabbricati 593.936.126          56% 593.936.126          56% 593.936.126          56%
4.2) Impianti, macchinari, attrezzature 137.585.825          13% 137.585.825          13% 137.585.825          13%
4.3) Mobili,macchine ufficio,automezzi 133.792.341          13% 133.792.341          13% 133.792.341          13%
4.4) Brevetti,avviamento,marchio -                           0% -                           0% -                           0%
4.5) Costi,oneri pluriennali 200.071.798          19% 200.071.798          19% 200.071.798          19%
4.6) Fondi ammortamento(-) -                           0% -                           0% -                           0%
5) IMMOBILIZZI TECNICI NETTI (4 - 4.6) 1.065.386.090       99% 1.065.386.090       99% 1.065.386.090       99%
6) IMMOBILIZZI FINANZIARI 15.825.000            1% 15.825.000            1% 15.825.000            1%
6.1) Partecipazioni,azioni,titoli 6.000.000              38% 6.000.000              38% 6.000.000              38%
6.2) Depositi cauzionali 9.825.000              62% 9.825.000              62% 9.825.000              62%

7) TOTALE ATTIVITA' FISSE (5 + 6) 1.081.211.090    48% 1.081.211.090    48% 1.081.211.090    48%
CAPITALE INVESTITO (3 + 7) 2.274.829.954    100% 2.274.829.954    100% 2.274.829.954    100%
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CONFRONTI DI STATO PATRIMONIALE

Voci di Stato Patrimoniale Valore in lire % Valore in lire % Valore in lire %
Passività
1) PASSIVITA' A BREVE TERMINE 1.417.564.572       62% 1.417.564.572       62% 1.417.564.572       62%
1.0) Banche 187.666.982          13% 187.666.982          13% 187.666.982          13%
1.1) Fornitori 918.397.301          65% 918.397.301          65% 918.397.301          65%
1.2) Effetti-cambiali passivi -                           0% -                           0% -                           0%
1.3) Società controllate e collegate -                           0% -                           0% -                           0%
1.4) Ratei e risconti passivi -                           0% -                           0% -                           0%
1.5) Fondo imposte e tasse -                           0% -                           0% -                           0%
1.6) Altri debiti a breve termine 311.500.289          22% 311.500.289          22% 311.500.289          22%

2) PASSIVITA' A LUNGO TERMINE 530.324.574          23% 530.324.574          23% 530.324.574          23%
2.1) Mutui, finanziamenti a lungo termine 432.100.002          30% 432.100.002          30% 432.100.002          30%
2.2) Obbligazioni -                           0% -                           0% -                           0%
2.3) Fondo liquidazioni 98.224.572            7% 98.224.572            7% 98.224.572            7%
2.4) Fondi accantonamenti vari -                           0% -                           0% -                           0%

3) CAPITALE DI TERZI (1+2) 1.947.889.146       86% 1.947.889.146       86% 1.947.889.146       86%
4) CAPITALE PROPRIO 326.940.808          14% 326.940.808          14% 326.940.808          14%
4.1) Capitale sociale 20.000.000            1% 20.000.000            1% 20.000.000            1%
4.2) Riserve -                           0% -                           0% -                           0%
4.3) Riserve rivalutazione monetaria -                           0% -                           0% -                           0%
4.4) Risultati esercizi precedenti (+/-) 12.368.110            1% 12.368.110            1% 12.368.110            1%
4.5) Utile (o perdita) d'esercizio 70.172.698            5% 70.172.698            5% 70.172.698            5%
4.6) Altri fondi 224.400.000          16% 224.400.000          16% 224.400.000          16%

TOTALE PASSIVO (3+4) 2.274.829.954    100% 2.274.829.954    100% 2.274.829.954    100%
Verifica: -                           -                           -                           

1998 1999 2000



Raffronti di conto economico 
Riclassificati a costo dei prodotti finiti e ricavi 

Voci di Conto Economico Valore in lire % Valore in lire % Valore in lire %
Ricavi di vendita 2.444.869.529       100,0% 2.444.869.529       100,0% 2.444.869.529       100,0%
Abbuoni e sconti passivi (-) -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
Arrondamenti passivi (-) 293.382-                0,0% 293.382-                0,0% 293.382-                0,0%
Ricavi netti gestione caratteristica (V) 2.444.576.147    100,0% 2.444.576.147    100,0% 2.444.576.147    100,0%
Rimanenze iniziali materie prime 327.372.000          13,4% 327.372.000          13,4% 327.372.000          13,4%
Acquisti materie prime (+) 1.522.156.375       62,3% 1.522.156.375       62,3% 1.522.156.375       62,3%
Rimanenze finali materie prime (-) 397.203.095-          16,2% 397.203.095-          16,2% 397.203.095-          16,2%
= Consumi di materie 1.452.325.280    59,4% 1.452.325.280    59,4% 1.452.325.280    59,4%
Rimanenze iniziali di semilavorati (+) -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
Rimanenze di imballaggi (+) -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
Costo manodopera ed oneri connessi (+) 245.404.759          10,0% 245.404.759          10,0% 245.404.759          10,0%
Altri costi industriali (+) 184.073.687          7,5% 184.073.687          7,5% 184.073.687          7,5%
Rimanenze finali di semilavorati (-) -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
Rimanenze finali di imballaggi (-) -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
= Costo dei prodotti finiti 1.881.803.726    77,0% 1.881.803.726    77,0% 1.881.803.726    77,0%
Rimanenze iniziali di prodotti finiti (+) -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
Rimanenze finali di prodotti finiti -) -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
= Costo dei prodotti venduti (Cpv) 1.881.803.726    77,0% 1.881.803.726    77,0% 1.881.803.726    77,0%
Reddito lordo industriale (V - Cpv) 562.772.421       23,0% 562.772.421       23,0% 562.772.421       23,0%
Costi generali amministrativi (-) 233.595.037-          -9,6% 233.595.037-          -9,6% 233.595.037-          -9,6%
Costi commerciali (-) 221.303.924-          -9,1% 221.303.924-          -9,1% 221.303.924-          -9,1%
Costi di ricerca, sviluppo e formazione (-) -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
REDDITO OPERATIVO 107.873.460       4,4% 107.873.460       4,4% 107.873.460       4,4%
Proventi finanziari -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
Oneri finanziari (-) 38.699.922-            -1,6% 38.699.922-            -1,6% 38.699.922-            -1,6%
Saldo area finanziaria 38.699.922-          -1,6% 38.699.922-          -1,6% 38.699.922-          -1,6%
Proventi patrimoniali -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
Oneri patrimoniali (-) -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
Saldo area patrimoniale -                            0,0% -                            0,0% -                            0,0%
Proventi straordinari 999.865                0,0% 999.865                0,0% 999.865                0,0%
Oneri straordinari (-) 705-                       0,0% 705-                       0,0% 705-                       0,0%
Saldo area straordinaria 999.160               0,0% 999.160               0,0% 999.160               0,0%
Reddito al lordo delle imposte 70.172.698          2,9% 70.172.698          2,9% 70.172.698          2,9%
Imposte di competenza dell'esercizio (-) -                           0,0% -                           0,0% -                           0,0%
Reddito netto 70.172.698          2,9% 70.172.698          2,9% 70.172.698          2,9%
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QUADRO DEI PRINCIPALI INDICI DI BILANCIO

n° Indice 1998 1999 2000 Significato e valori ottimali

1 R.O.I. - Redditività del                     
Capitale investito

4,7% 4,7% 4,7%
Indica la redditività operativa del capitale investito in azienda. La misura minima soddisfacente è equivalente al tasso
medio del costo del denaro; quanto più supera detto tasso, tanto più è buona la redditività.

2
R.O.E. - Redditività dei                   

mezzi propri
21,5% 21,5% 21,5%

Indica il rendimento ottenuto dal capitale conferito dal proprietario dell'azienda. La misura minima soddisfacente è
equivalente al tasso rappresentativo del costo del costo del denaro a breve, tanto più alto tanto migliore la redditività.

3 R.O.S. - Tasso di rendimento          
delle vendite

4,4% 4,4% 4,4%
Esprime il reddito medio operativo per unità di ricavo.Se >0 esprime la porzione di ricavo netto disponibile;se =0 vi è 
solo copertura dei costi operativi; se <  0 non vi è copertura dei costi.

4 Incidenza oneri e proventi extra 
gestione

0,7 0,7 0,7
Segnala in che misura ed in che modo i risultati della gestione extra caratteristica dell'impresa partecipano alla
formazione del reddito netto.

5 Rotazione del capitale
Indica quante lire sono state prodotte per ogni lira investita. Funge da moltiplicatore del margine, se > 1 incrementa la
redditività.

6 Giacenza media del magazzino
Segnala il numero dei giorni di copertura del magazzino , cioè in quanti giorni mediamente, con quel dato andamento
delle vendite, si esaurisce il magazzino, oppure, sotto l'aspetto finanziario, in quanti giorni rientra in cassa il
magazzino. Tanto minore è il numero di giorni di copertura del magazzino, tanto migliore è l'efficienza della gestione.

7 Durata media dei crediti di 
fornitura

Quantifica la velocità di ritorno in forma liquida (espressa in giorni) dei crediti verso i clienti.

8 Durata media dei debiti di 
fornitura

Quantifica la velocità di ritorno in forma liquida (espressa in giorni) dei debiti verso i fornitori.

9 Indice di disponibilità                      
Current Ratio

84% 84% 84%
Esprime la capacità dell’azienda di assolvere i propri impegni nel breve periodo. Generalmente si considera ottimale se
si avvicina al 200%, mentre è negativo per valori inferiori al 100%.

10 Indice di liquidità - Acid Test 0,53 0,53 0,53
Quest’indice esprime, anch’esso, la capacità dell’azienda di assolvere i propri impegni nel breve periodo, considerando,
però, che il magazzino è una componente più difficilmente monetizzabile delle altre. Deve fornire un valore che tenda
ad 1; valori inferiori segnalano insolvibilità dell'azienda nel breve periodo.

11
Indice di disponibilità immediata     

Quick Ratio
0,04 0,04 0,04

Mette a nudo la capacità dell’azienda di pagare i debiti di prossima scadenza con i normali mezzi di pagamento (cassa
e banca) senza perdere parte dei crediti acquisiti (ad esempio con operazione di sconto effetti o di cessione degli stessi
ad un factor).Il suo valore, orientativamente, sarà buono se pari circa ad 1.

12 Tasso di indebitamento                  
Leva finanziaria

696% 696% 696%

Esprime l’equilibrio, o meno, dell’indebitamento. Se assume valori inferiori al 200% nella maggioranza dei casi significa
che l’azienda ricorre all’indebitamento in maniera equilibrata, senza esporsi troppo. Per valori superiori, invece,
potrebbe indicare una sottocapitalizzazione ed un notevole rischio dovuto al fatto che il capitale di terzi deve essere
remunerato ad interessi e scadenze prestabilite.

13 Tasso percentuale degli oneri 
finanziari sul reddito operativo

Indica, in percentuale, la quota del reddito operativo impiegata per il pagamento degli interessi del capitale di terzi.

14 Indice di autonomia finanziaria
Segnala in che misura l'azienda si finanza con mezzi propri o di terzi.< 33% struttura finanziaria critica,dal 33% al
66% normale, > AL 66% struttura buona.

15 Indice di solidità patrimoniale
Segnala la presenza nel capitale sociale, o nel patrimonio netto, di componenti aggiuntiverispetto al'apporto nominale
dei soci o del titolre. Se = 1 il livello di solidità è minimo; se >1 indica capicità del patrimonio di accrescersi
indipendentemente da incrementi nel patrimonio netto; se <1 indica situazione da tenere sotto controllo.

16
Remunerazione del capitale di 

terzi (ROD)
Indica il tasso medio d'interesse corrisposto mai finanziatori esterni. Entro certi limiti il valore è imposto dal mercato.
Ai fini dell'analisi del bilancio è importante il raffronto con il ROI: ROD < ROI = positivo; ROD > ROI = negativo.

17
Copertura finanziaria delle 

immobilizzazioni
Segnala in che misura le immobilizzazioni sono coperte dai mezzi propri, è tanto più positivo quanto più si avvicina ad
1. Valori di molto inferiori indicano che i MP non partecipano in modo adeguato agli investimenti in immobilizzazioni.


